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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de
Danper Arequipa S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Danper Arequipa S.A.C. (una subsidiaria de
Danper Trujillo S.A.C., empresa domiciliada en Pert), que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas incluidas de la nota 1 a la 25 adjuntas a dichos estados
financieros.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la Gerencia
determina que es necesario para permitir la preparacién de los estados financieros para que estén libres
de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basadas en
nuestras auditorias. Nuestras auditorfas fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Peri por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Piblicos del Peri. Tales normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros
estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores materiales en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el &ontrol
interno pertinente de la Compaiiia en la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
a fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditorfa también
comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorfas es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditorfa.

Caipo y Asociados S. Civil de R.L., sociedad civil peruana de responsabilidad imitada Inscrita en la partida )
y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG aflliadas a N° 01681796 de| Reglst(o de
¥PMG International Cooperative |"KPMG Internationa!“}, una entidad suza Personas Jurldicas de Lima



Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Danper Arequipa S.A.C. al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Peni

26 de marzo de 2015

Refrendado por: C@;’o‘j 2 %W

N° 01-27725
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Activo

Activo corriente

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes
relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Instrumentos financieros derivados

Existencias

Activos bioldgicos

Gastos contratados por anticipado

Otros activos

Total activo corriente

Activo no corriente

Otras cuentas por cobrar

Activo por impuesto a las ganancias diferido
Inmuebles, maquinaria y equipo

Total activo no corriente

Total activo
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DANPER AREQUIPA S.A.C.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

2014 2013
Pasivo
Pasivo corriente
111 417 Obligaciones financieras
650 2,921 Cuentas por pagar comerciales
Instrumentos financieros derivados
374 505 Otras cuentas por pagar
219 566 Parte corriente de obligaciones
- 92 financieras a largo plazo
3,535 4,812
608 1,014 Total pasivo corriente
306 265
112 186 Pasivo no corriente
Obligaciones financieras a largo plazo
5,915 10,778
Total pasivo
Patrimonio
161 - Capital
264 114 Reserva legal
3,299 2,905 Resultados acumulados
3,724 3,019 Total patrimonio
9,639 13,797 Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas incluidas de la 1 a la 25 son parte integral de los estados financieros.

Nota

13
14
4(a)

13

13

15

2014 2013
4,120 7,920
2,364 2,463

117 -
347 342
160 84
7,108 10,809
315 175
7,423 10,984
1,649 1,649
325 307
243 857
2,217 2,813
9,639 13,797
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DANPER AREQUIPA S.A.C.

Estado de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 2014 2013

Ventas netas 16 16,990 12,228
Costo de ventas 17 ( 14,317) ( 9,749)
Utilidad bruta 2,673 2,479
Cambio en el valor razonable de los activos biologicos 11 (  348) 517
Ingresos (gastos) operativos:
Gastos de ventas 18 ( 1,523) ( 1,285)
Gastos de administracién 19 ( 958) (922
Otros ingresos 20 132 375
Otros gastos 20 ( 53) ( 228)

( 2,402) ( 2,060)
(Pérdida) utilidad operativa ( 77) 936
Ingresos (gastos) financieros:
Ingresos financieros 21 54 49
Gastos financieros 21 (  522) ( 503)
Resultado por instrumentos financieros derivados 4(a) ( 205) ( 332
Diferencia en cambio, neta 4(a) 4 ( 13)

( 669) (799
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a las ganancias ( 746) 137
Impuesto a las ganancias 22y 23 150 46
(Pérdida) utilidad del afio y total resultados integrales ( 596) 183

Las notas adjuntas incluidas de la 1 a la 25 son parte integral de los estados financieros.



DANPER AREQUIPA S.A.C.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Reserva Resultados
Numero de Capital legal acumulados Total
acciones (nota 15(a)) (nota 15(b)) (nota 15(c)) patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2013 5,140,000 1,649 252 766 2,667
Utilidad del afio y total resultados integrales - - - 183 183
Asignacion de reserva legal y total transacciones
con accionistas - - 55 ( 55 -
Ajuste - - - ( 37 ( 37
Saldos al 31 de diciembre de 2013 5,140,000 1,649 307 857 2,813
Saldos al 1 de enero de 2014 5,140,000 1,649 307 857 2,813
Pérdida del afio y total resultados integrales - - - ( 596) ( 596)
Asignacion de reserva legal y total transacciones
con accionistas - - 18 ( 18 -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 5,140,000 1,649 325 243 2,217

Las notas adjuntas incluidas de la 1 a la 25 son parte integral de los estados financieros.
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DANPER AREQUIPA S.A.C.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

2014 2013

Actividades de operacion:
Cobro a clientes 19,361 10,827
Cobro de saldo a favor del exportador 754 1,023
Cobro de restitucion de derechos arancelarios 474 354
Pago a proveedores ( 11,530) ( 8,286)
Pago de remuneraciones (  3,454) (  3,416)
Pago de tributos ( 927) ( 760)
Pago de intereses ( 455) ( 403)
Otros pagos relativos a las actividades de operacion ( 129) ( 34)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de

operacién 4,091 ( 695)
Actividades de inversion:
Venta de inmuebles, maquinaria y equipo - 257
Préstamos otorgados a partes relacionadas - ( 1)
Compra de inmuebles, maquinaria y equipo ( 454) ( 210)
Cobro de contratos de instrumentos financieros derivados 2 ( 295)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién ( 452) ( 249)
Actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos a corto plazo 18,650 18,154
Pago de obligaciones financieras a corto plazo ( 22,450) ( 16,908)
Pago de obligaciones financieras a largo plazo ( 145) ( 143)
Préstamos recibidos de partes relacionadas - 3
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de

financiamiento ( 3,945) 1,106
(Disminucién) aumento neto de efectivo ( 306) 162
Saldo de efectivo al inicio del afio 417 255
Saldo de efectivo al final del afio 111 417
Informacion sobre transacciones no monetarias:
Inmueble, maquinaria y equipo adquirido mediante arrendamiento

financiero ( 368) (  345)

Las notas adjuntas incluidas de la 1 a la 25 son parte integral de los estados financieros
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DANPER AREQUIPA S.A.C.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Antecedentes y Actividad Econémica

(@)

(b)

(©

Antecedentes

Danper Arequipa S.A.C. (en adelante la Compafiia) fue constituida en Perd por
escritura publica del 12 de diciembre de 2006, teniendo como fecha de inicio de
actividades el 2 de enero de 2007. Su planta industrial esta ubicada en el Asentamiento
E-2 PEU 0003, seccion S/N, Cailloma, Majes, Departamento de Arequipa; sin
embargo, para fines tributarios su domicilio fiscal se fija en fundo Barrio Nuevo,
Distrito de Moche, Provincia de Trujillo, Departamento de La Libertad. Los
accionistas de la Compafiia corresponden a dos inversionistas (domiciliados) teniendo
el inversionista principal, Danper Trujillo S.A.C., una participacion del 67% del
accionariado (controladora).

Actividad Econémica

La actividad economica principal de la Compafila es la industrializacion,
comercializacion y en su mayor proporcién, la exportacion de conservas de alcachofa
como producto industrial, que es producido con materias primas adquiridas de
agricultores nacionales y por habilitacion y explotacion de campos arrendados. A
través de la suscripcion de un acuerdo con la Municipalidad de Majes, ésta cedié 30
hectareas de terreno por el periodo de 30 afios a fin de ser destinadas exclusivamente
a la instalacién de una planta de procesamiento, produccion y envasado de conservas
de alcachofas, asi como de otras legumbres y hortalizas.

En el afio 2014, la Compafiia mantiene arrendadas 362 hectareas (312 hectareas en el
afio 2013), de las cuales ha destinado 315 hectareas (219 hectareas en el afio 2013),
para la siembra principalmente de alcachofa y quinua.

Los contratos de arrendamiento de los terrenos que mantiene la Compafiia al 31 de
diciembre de 2014 (43 en total) tienen una vigencia que fluctda entre 1 y 4 afios. La
politica de la Compafiia es renovar todos los contratos de arrendamiento, siendo los
mas recurrentes aquellos que tienen una vigencia de un afio (34 en total).

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia y seran presentados al Directorio para la aprobacion de
su emision, y luego puestos a consideracion de la Junta Obligatoria General de
Accionistas que se efectuard dentro de los plazos establecidos por Ley, para su
aprobacion definitiva. En opinién de la Gerencia, los estados financieros adjuntos al
31 de diciembre de 2014 seran aprobados por el Directorio y la Junta General de
Accionistas sin modificaciones. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013
en nuevos soles y previos a la reestructuracion, fueron aprobados por la Junta General
Obligatoria Anual de Accionistas del 28 de abril de 2014.
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DANPER AREQUIPA S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

Capital de Trabajo

La Compaiiia con la finalidad de revertir su situacion de capital de trabajo, ha
elaborado un plan financiero de mediano plazo, el cual esta basado en la reinversion
del total de los flujos que se generen y en la recomposicion de sus pasivos financieros,
para lo cual gestionara créditos de mediano plazo con la finalidad de cambiar deuda
de corto plazo a largo plazo.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por
el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) vigentes al 31 de
diciembre de 2014.

Responsabilidad de la Informacién

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF emitidos por el IASB.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, a
excepcion de los activos bioldgicos medidos a su valor razonable menos los costos
estimados de venta y los instrumentos financieros derivados medidos a su valor
razonable.

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion

Los estados financieros se presentan en Dolares Estadounidenses (US$), que es la
moneda funcional de la Compafiia. Toda la informacion es presentada en miles de
Dolares Estadounidenses y ha sido redondeado a la unidad méas cercana, excepto
cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las principales estimaciones contables efectuadas por la Gerencia son las siguientes:

e Estimacion para cobranza dudosa (nota 3(e));

e Estimacion para desvalorizacion de existencias (nota 3(f));

e Las hipotesis utilizadas para el célculo del valor razonable de activos bioldgicos
(nota 3(g));

e Vida util de inmuebles, maquinaria y equipo (nota 3(h)); e
Impuesto a las ganancias (nota 3(s))
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DANPER AREQUIPA S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la
preparacion de los estados financieros adjuntos, segin se explica en las
correspondientes politicas contables.

Medicidn de los VValores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren la
medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como
de los no financieros.

La Compafiia cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicion
de los valores razonables. La Gerencia Financiera es el area responsable de la
supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo
los valores razonables de Nivel 3, y que reporta directamente al Directorio.

La Gerencia Financiera revisa regularmente los datos de entrada no observables
significativas y los ajustes de valorizacion. Si se usa informacion de terceros, para
medir los valores razonables, se evalla la evidencia obtenida de los terceros para
respaldar la conclusion de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de
las NIIF, incluyendo en nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que
deberian clasificarse esas valorizaciones. Los asuntos de valoracion significativos son
informados al Directorio.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo. La Compafiia utiliza datos
de mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican
en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en los
datos de entrada usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

¢ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

o Nivel 3: datos para el activo o0 pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (datos de entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se
clasifican en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del
valor razonable que la variable de nivel més bajo que sea significativa para la
medicion total.

La Compaiiia reconoce las transferencia entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrid el cambio.

La notas notas 4 (a), 11 y 13 incluyen informacion adicional sobre los valores
razonables de los instrumentos financieros derivados y de activos bioldgicos,
respectivamente.
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DANPER AREQUIPA S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

Politicas Contables Significativas

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacion. Estos principios y précticas han sido aplicados uniformemente
en todos los afios presentados, a menos gue se indique lo contrario.

(@)

(b)

Instrumentos Financieros No Derivados

Los instrumentos financieros no derivados corresponden a los contratos que dan
lugar, simultdneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo
financiero o a un instrumento de capital en otra empresa. En el caso de la Compaiiia,
los instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios como son
efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas,
otras cuentas por cobrar, obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar (excepto el impuesto a las ganancias).

Los instrumentos financieros no derivados se clasifican como de activo, pasivo o de
patrimonio de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen.
Los intereses, los dividendos, las ganancias y las pérdidas generadas por un
instrumento financiero clasificado como de pasivo, se registran como gastos o
ingresos en el estado de resultados integrales. Los pagos a los tenedores de los
instrumentos financieros registrados como de capital, se registran directamente en el
patrimonio. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compafiia tiene el
derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre
una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los instrumentos financieros no derivados deben ser reconocidos en los estados
financieros a su valor razonable. El valor razonable es el monto por el que un activo
puede ser intercambiado entre un comprador y un vendedor debidamente informados,
0 puede ser cancelada una obligacién, entre un deudor y un acreedor con suficiente
informacidn, bajo los términos de una transaccion de libre competencia.

En opinion de la Gerencia, los valores en libros de los instrumentos financieros al 31
de diciembre de 2014 y de 2013, son sustancialmente similares a sus valores
razonables debido a sus periodos cortos de realizacion y/o de vencimiento o que estan
sujetos a intereses a tasas variables y fijas similares a las vigentes en el mercado. En
las respectivas notas sobre politicas contables se revelan los criterios sobre el
reconocimiento y valuacion de estas partidas.

Instrumentos Financieros Derivados
Los instrumentos financieros derivados se contabilizan de acuerdo con la aplicacion
de la NIC 39 “Instrumentos Financieros Reconocimiento y Medicion”.

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable en la fecha de suscripcion del contrato. Los cambios en el valor razonable
de los instrumentos financieros derivados se reconocen en los resultados del afio en
el rubro resultado por instrumentos financieros derivados que se presenta en el estado
de resultados integrales.

La Compaifiia solo ha suscrito contratos "forward" de tipo de cambio para proteger el
riesgo de sus flujos de caja de deuda en moneda extranjera.
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DANPER AREQUIPA S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

Activos Financieros

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y ii) préstamos y cuentas por
cobrar. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron las
inversiones. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial y reevalla esta clasificacion a la fecha de cada
cierre.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para
efectos de ser vendido en el corto plazo o si es desighado asi por la Gerencia. Los
instrumentos financieros derivados también se clasifican como negociables a menos
que se les designe como de cobertura. Los activos en esta categoria se clasifican como
activos corrientes si son mantenidos como negociables o se espera que se realicen
dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compafiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion
de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente, salvo por los de
vencimientos mayores a doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Estos altimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
las cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar en el estado de situacién financiera.

Efectivo

El efectivo presentado en el estado de flujos de efectivo estd conformado
principalmente por las cuentas corrientes, la cuales son altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos y con riesgo no significativo de
cambio en su valor razonable.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Estimacion para Cobranza Dudosa

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente a su costo amortizado, menos la correspondiente provision para
estimacion de cobranza dudosa.

La estimacion para cobranza dudosa se calcula segln las politicas establecidas por la
Gerenciay se reconoce considerando, entre otros factores, la antigiiedad de los saldos
pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados, y la evidencia de
dificultades financieras del deudor que incrementen mas alla de lo normal el riesgo
de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su monto tenga un
nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas
por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera. EI monto de la provision y los
recuperos posteriores se reconocen con cargo y abono al resultado del ejercicio,
respectivamente.

El saldo de la estimacidn es revisado periddicamente por la Gerencia para ajustarlo a
los niveles necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar.
Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.
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Existencias y Estimacion para Desvalorizacion

Las existencias se valtan al costo o valor neto de realizacion, el menor. El costo se
determina usando el método de costo promedio, excepto en el caso de existencias por
recibir que se vallan a su costo especifico. El valor neto de realizacién es el precio de
venta normal menos los costos para ponerlas en condicién de venta, incluyendo los
gastos de comercializacion y distribucion. La estimacion para desvalorizacion se
registro al resultado del ejercicio en el que ocurran tales reducciones.

Activos Biologicos

Los activos bioldgicos se reconocen a su valor razonable menos los costos de venta
de acuerdo con lo que requiere la NIC 41, Agricultura. La Compafiia no tiene terrenos
propios. Las instalaciones relacionadas se reconocen y presentan como bienes de
inmuebles, maquinaria y equipo. El valor en libros antes mencionado es comparado
subsecuentemente con el valor razonable de los activos bioldgicos menos los costos
de ventas, el cual se determina en funcion del valor presente del estimado de los flujos
netos de efectivo de los cultivos (alcachofa y quinua). Los flujos de efectivo
estimados se descuentan usando una tasa de descuento antes de impuestos
correspondiente al costo de capital promedio ponderado (WACC por sus siglas en
inglés). Las ganancias o pérdidas que se producen en el reconocimiento inicial a valor
razonable de los activos bioldgicos, menos los costos de venta y aquellas que se
producen por los cambios sucesivos en el valor razonable menos los costos de venta
se reconocen en los resultados integrales en el periodo en que se producen.

Los costos de preparacion de campos previos al cultivo de los activos biol6gicos, se
difieren y se atribuyen al costo de los activos biolégicos en el periodo en el que dichas
actividades preliminares benefician a su cultivo.

Inmuebles, Maquinaria y Equipo

Los inmuebles, maquinaria y equipo conformados sustancialmente por las plantas y
oficinas administrativas se presentan al costo menos su depreciacion acumulada y, si
las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo de un elemento de
inmuebles, maquinaria y equipo comprende su precio de compra o0 su costo de
construccion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner el activo en condiciones de operacién como lo
anticipa la Gerencia. El precio de compra o el costo de construccion corresponden al
total del importe pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion
entregados por adquirir el activo.

Los costos subsecuentes atribuibles a los inmuebles, maquinaria y equipo se
capitalizan s6lo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados con
el activo se generen para la Compafiia y el costo de estos activos se pueda medir
confiablemente, caso contrario se imputan al costo de produccién o gasto segun
corresponda. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al costo de
produccion o al gasto, segln corresponda, en el periodo en el que éstos se incurren.
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Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de
inmuebles, maqguinaria y equipo se capitalizan por separado, castigdndose el valor en
libros del componente que se reemplaza. En el caso de que el componente que se
reemplaza no se haya considerado como un componente separado del activo, el valor
de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo
que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componente separado y
se presentan como trabajos en curso. A su culminacion, el costo de estos activos se
transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

Las partidas de inmuebles, maquinaria y equipo se dan de baja en el momento de su
venta o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta.
Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre
los ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos y se incluyen en
resultados.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor razonable.

Los desembolsos por mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de
partes de los activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan cada cierto
nimero de afios con el objeto de mantener la capacidad operativa del activo de
acuerdo con las especificaciones técnicas indicadas por el proveedor del activo. El
costo de mantenimientos mayores se capitaliza al reconocimiento inicial del activo
como un componente separado del bien y se deprecia en el estimado del tiempo en
que se requerira el siguiente mantenimiento mayor.

La depreciacion de los inmuebles, maquinaria y equipo se calcula por el método de
linea recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su
vida Gtil. Las vidas Gtiles determinadas por rubro son como siguen:

Afios
Edificios y otras construcciones Entre 3y 33
Maquinaria y equipos Entre 2y 33
Equipos diversos Entre 3y 30
Equipos de computo Entre 4y 10
Unidades de transporte Entre 5y 20
Muebles y enseres 10
Infraestructura hidraulica Entre 5y 33

Los valores residuales y la vida util de los activos se revisan y ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. El valor en libros de un
activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable. Las ganancias y pérdidas por la
venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion, se
reconocen en resultados en el rubro Otros ingresos, y su costo neto en libros se
reconoce en el rubro Otros gastos.
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(i) Arrendamientos

)

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios
relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo
(neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan a los resultados sobre
la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Los arrendamientos de inmuebles, maquinaria y equipo en los que la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio
del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del
activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de
modo que se obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La
obligacion por cuotas de arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros,
se incluye en la cuenta obligaciones financieras. El elemento de interés del costo
financiero se carga a los resultados en el periodo del arrendamiento de manera que se
obtenga una tasa de interés periddica constante sobre el saldo del pasivo para cada
periodo. Los inmuebles, maquinaria y equipo adquiridos a través de arrendamientos
financieros se deprecian en el menor periodo que resulte de comparar la vida util del
activo y el periodo de arrendamiento, a menos que sea altamente probable que el bien
pase a propiedad de la Compafiia, en cuyo caso se deprecian en el estimado de su vida
atil.

Los arrendamientos de tierras en donde se producen los activos bioldgicos de la
Compafiia son considerados como arrendamientos operativos.

Deterioro de Activos Financieros y No Financieros

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalua al final de cada periodo si es que existe evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o de un grupo de activos financieros valuados a costo
amortizado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros valuados a costo
amortizado se ha deteriorado y, en consecuencia se ha incurrido en pérdidas por
deterioro, si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno 0 méas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (“evento que
origina la pérdida") y si el evento (o eventos) que origina la pérdida tiene impacto en
el estimado de los flujos de efectivo del activo financiero (o de un grupo de activos
financieros valuados a costo amortizado) que se pueda estimar de manera confiable.
La evidencia de deterioro puede incluir indicios de que el deudor o grupo de deudores
esta experimentando dificultades financieras significativas; como son: i) el atraso o
impago de intereses o del principal de su deuda, ii) la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y iii) circunstancias en que
informacidn observable indique que existe una reduccion en el estimado de los futuros
flujos de efectivo esperados del activo, como son, cambios en vencimientos o en las
condiciones econdmicas relacionadas con incumplimiento de pagos.
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En el caso de los préstamos y de las cuentas por cobrar, el monto de la pérdida
corresponde a la diferencia entre el valor en libros del activo y el estimado de los
futuros flujos de efectivo (excluyendo el monto de futuras pérdidas crediticias que
aun no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del
instrumento. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales. Si un préstamo 0 una inversion a ser
mantenida hasta su vencimiento devenga intereses a tasas variables, la tasa de
descuento para determinar cualquier pérdida por deterioro es la tasa vigente conforme
lo indique los términos contractuales del instrumento.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy si dicha
disminucidn se relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después de
que se reconoci6 dicho deterioro (como lo es una mejora en el ratio crediticio del
deudor), la reversion del deterioro reconocido previamente se reconoce en el estado
de resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros

Los activos gue tienen vida Util indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se
someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreciacion
0 amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso el mayor. Para efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor
recuperable, se contabiliza una provisién para registrar el activo al monto menor. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales. Una
pérdida por deterioro es extornada si se ha producido algin cambio en los estimados
usados para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es extornada
solamente en la medida que el valor en libros del activo no exceda su respectivo valor
razonable que se habria determinado, neto de depreciacion y amortizacion, si no se
hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente
a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos de la transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados
integrales durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos doce meses desde la fecha del estado de situacion financiera.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera
de la salida de recursos para liquidar la obligacién y es posible estimar su monto
confiablemente.

Pasivos y Activos Contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse
un flujo econémico sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan
en las notas a los estados financieros cuando es probable que generen ingreso de
recursos.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del bien, es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el importe del ingreso pueda
medirse confiablemente.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran en el resultado del ejercicio cuando se entregan los
bienes, en forma simultanea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos se registran
en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en el resultado del
ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se paguen.

Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los
periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en el resultado del ejercicio
cuando se devengan, independientemente del momento en que se perciben o
desembolsan.

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectlian en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones.

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio al cierre del ejercicio de activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados integrales.

Impuesto a las Ganancias

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. EI impuesto a
las ganancias es calculado sobre la base de la informacion financiera de la Compafiia.
La tasa del impuesto a las ganancias aplicable a la Compafiia es de 15%.
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El impuesto a las ganancias diferido refleja los efectos de las diferencias temporales
entre los saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines
tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos
gue se esperan aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se
recuperen o eliminen. La medicién de los activos y pasivos diferidos refleja las
consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la Compafiia espera recuperar
o liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha del estado de situacion financiera.

El activo y pasivo por impuesto a las ganancias diferido se reconocen sin tomar en
cuenta el momento en que se estime que las diferencias temporales se anulan. Los
activos por impuesto a las ganancias diferido son reconocidos cuando es probable que
existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar. A
la fecha del estado de situacién financiera, la Compafiia evalUa los activos diferidos
no reconocidos, asi como el saldo contable de los reconocidos.

Nuevos Pronunciamientos Contables

Las siguientes normas e interpretaciéon han sido publicadas con aplicacion para
periodos que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados
financieros.

e Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38, “Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion”. Esta modificacion introduce severas restricciones
a la utilizacion de los ingresos como base de depreciacion y amortizacién. La
modificacion no es obligatoria para la Compafiia hasta el 1 de enero de 2016. Se
permite su adopcion anticipada.

e Modificaciones a la NIC 19, “Beneficio a los empleados — Contribuciones de
empleados”, respecto de simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de afios de servicio del empleado. La modificacion es
obligatoria para los periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014.
La Compafiia no ha optado por su adopcion anticipada.

e La NIIF 9, “Instrumentos financieros”, reemplaza las guias de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La NIIF 9 incluye guias
revisadas para la clasificacion y medicion de instrumentos financieros,
incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el
deterioro de los activos financieros, y los nuevos requerimientos generales de
contabilidad de coberturas. También mantiene las guias relacionadas con el
reconocimiento y la baja de cuentas de los instrumentos financieros de la NIC 39.
La Compaifiia evaluara el impacto total de la NIIF 9 y planea adoptar la NIIF 9 a
mas tardar en el periodo contable que inicia a partir del 1 de enero de 2018. Se
permite su adopcion anticipada.

e La NIIF 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos de
clientes”, establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingresos
de Actividades Ordinarias”, NIC 11 “Contratos de Construccion” y “CINIIF 13
Programas de Fidelizacion de Clientes”. La modificacion no es obligatoria para
la compafiia hasta el periodo contable que inicia el 1 de enero de 2017. Se permite
su adopcion anticipada.
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e Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41, “Plantas productoras”, establece que una
planta productora, que se define como una planta viva, se contabilice dentro de
Propiedades, planta y equipo y se incluya en el alcance de la NIC 16 “Propiedades,
planta y equipo” y no de la NIC 41 “Agricultura”. La modificacion es obligatoria
para los periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016. Se
permite su adopcién anticipada.

La Gerencia de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto, en caso de existir
alguno, de la adopcion de estas modificaciones y nuevas Normas Internacionales de
Informacién Financieras (NIIF) emitidas que ain no son efectivas a la fecha de los
estados financieros.

Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de moneda, tasa de interés, de crédito, de liquidez y de administracién de capital. El
programa de administracion de riesgos de la Compafiia trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempefio financiero. La Gerencia Financiera de la Compafiia es
conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento
y experiencia controla los riesgos, siguiendo las politicas aprobadas por el Directorio.

Los aspectos mas importantes para la gestion de estos riesgos son los siguientes:

(@) Riesgo de Moneda
La Compafiia esta expuesta al riesgo de tipo de cambio por sus transacciones en
nuevos soles y en euros, las que se derivan sustancialmente de sus ventas de productos
y del endeudamiento financiero. Ambas transacciones generan una cobertura natural
gue al no ser compensada integramente genera un riesgo de tipo de cambio que es
cubierto por la Comparfiia mediante la contratacion de instrumentos financieros
derivados (contratos de forward).

En el afio 2014, la Compafiia suscribi6 contratos forward con instituciones financieras
locales para vender miles de US$ 4,920 con vencimientos entre el afio 2014 y el afio
2015. En el afio 2013, la Compaiiia suscribio contratos similares para vender miles de
US$ 8,060 con vencimientos entre abril de 2013 y noviembre de 2014.

En el afio 2014, se han liquidado contratos por miles de US$ 5,730, que han generado
una pérdida por valor razonable de miles de US$ 88 que se incluye en la cuenta
resultado por instrumentos financieros derivados del estado de resultados integrales
(contratos liquidados por miles de US$ 6,785, que generaron una pérdida de miles de
US$ 424 en el afio 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 la pérdida por valor razonable de los contratos que
presentan posiciones abiertas por miles de US$ 3,960 (miles de US$ 4,770 al 31 de
diciembre de 2013) asciende a miles de US$ 117 (ganancia por miles de US$ 92 al
31 de diciembre del 2013), que se incluye en la cuenta resultado por instrumentos
financieros derivados en el estado de resultados integrales.
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Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen
como sigue:

En miles de S/.
2014 2013

Activo:
Efectivo 102 356
Cuentas por cobrar comerciales 295 64
Otras cuentas por cobrar 551 1,081
948 1,501

Pasivo:
Cuentas por pagar comerciales ( 2,489) ( 2,048)
Otras cuentas por pagar ( 473 (  910)
( 2,962) ( 2,958)
Pasivo, neto ( 2,014) ( 1,457)

Dichos saldos han sido expresados en US$ a los siguientes tipos de cambio del
mercado libre de cambios vigentes al 31 de diciembre, como sigue:

En US$
2014 2013
1S/. - Tipo de cambio - compra (activos) 0.336 0.357
1 S/. - Tipo de cambio - venta (pasivos) 0.335 0.357

En el afio 2014, la Compafiia registré ganancia neta por diferencia de cambio de miles
de US$ 4 (pérdida neta por miles de US$ 13 en el afio 2013), las cuales se presentan
en el estado de resultados integrales.

Segun el cuadro siguiente si se hubiera revaluado / devaluado el dolar estadounidense
al 31 de diciembre en relacion con el nuevo sol, manteniendo todas las variables
constantes, la utilidad antes de impuesto a las ganancias hubiera disminuido e
incrementado como sigue:

Variacion en En miles de US$
tipo de cambio 2014 2013
+/- 5% 36 25
+/- 10% 72 50

Un monto negativo refleja una potencial reduccién en el estado de resultados
integrales mientras que un monto positivo refleja un incremento neto potencial.


http://www.datosperu.org

(b)

(©)

(d)

.18.
DANPER AREQUIPA S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

Riesgo de Tasa de Interés

La exposicion de la Compafiia a este riesgo se da por cambios en las tasas de interés
en sus activos y pasivos financieros. La Compafiia mantiene activos financieros,
pasivos financieros sujetos a una tasa de interés fija. La Compafiia no espera incurrir
en pérdidas significativas por riesgo de tasa de interés.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito de la Compafiia se origina en el efectivo y depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que
incluye principalmente los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y
a partes relacionadas.

La Compafiia reduce los riesgos significativos de concentracion de crédito a través de
la incorporacion de nuevos clientes, los cuales representan un volumen en ventas de
24.66% (32.01% en el afio 2013). El cliente con mayor venta participa con 34.41%
(13.05% en el afio 2013), a partir del segundo cliente ninguno supera el 11.60%
(8.50% en el afio 2013) de participacion en la venta. La Compafiia ha establecido
politicas para asegurar que sus ventas se efectlian a clientes con adecuada historia de
crédito y que como consecuencia de la crisis econdmica internacional no hayan sido
afectados en el ultimo afio. Las contrapartes en transacciones en efectivo se limitan a
instituciones financieras de crédito de prestigio.

Riesgo de Liguidez

La Gerencia Financiera supervisa las proyecciones de flujos de efectivo realizadas
sobre los requisitos de liquidez de la Compafiia para asegurar que haya suficiente
efectivo para alcanzar las necesidades operacionales, manteniendo suficiente margen
para las lineas de crédito.

Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de financiamiento de deuda
y cumplimiento con los objetivos de ratios financieros del estado de situacién
financiera.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion
del capital de trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y
depositos a plazo, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de
suficiente liquidez.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos expuestos en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales contados desde la fecha del estado de situacion financiera hasta su
vencimiento, los mismos que incluyen los intereses futuros.
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En miles de S/.
Flujos de efectivo contractuales
Valor Menosde Entrely  Entre2y
en libros Total 1 afio 2 afios 5 afios
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieros 4,595 4,148 3,807 153 153
Cuentas por pagar comerciales 2,364 2,364 2,364 - -
Instrumentos financieros derivados 117 117 117 - -
Otras cuentas por pagar 347 347 347 - -
7,423 6,976 6,635 153 153
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieros 8,179 8,215 8,020 82 82
Cuentas por pagar comerciales 2,463 2,463 2,463 - -
Otras cuentas por pagar 342 342 342 - -
10,984 11,020 10,825 82 82

La Gerencia Financiera administra el riesgo asociado con los importes incluidos en
cada una de las categorias mencionadas anteriormente, los cuales incluyen el
mantener buenas relaciones con proveedores y bancos locales con el fin de asegurar
suficientes lineas de crédito en todo momento, asi como también solventar su capital
de trabajo con los flujos de efectivo proveniente de sus actividades de operacion.

Riesgo de Administracion del Capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su
capacidad de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6éptima para reducir el costo de capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia podria ajustar el importe
de los dividendos por pagar a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir
nuevas acciones o vender activos para reducir su deuda, de estimarse necesario.
Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio
de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio
neto.

La deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento
corriente y no corriente sin considerar el impuesto a las ganancias diferido y el pasivo
por instrumentos financieros derivados) menos el efectivo. El patrimonio es el que se
muestra en el estado de situacion financiera.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

En miles de US$

2014 2013
Obligaciones financieras 4,595 8,179
Cuentas por pagar comerciales 2,364 2,463
Otras cuentas por pagar 347 342
Menos: efectivo ( 111) (417
Deuda neta 7,195 10,567
Total patrimonio 2,217 2,813
Ratio de apalancamiento 3.25 3.76

(5) Instrumentos Financieros
Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier activo y pasivo
financiero de una empresa, considerando como tales efectivo, cuentas por cobrar, cuentas
por pagar y obligaciones financieras, entre otros.

En opinion de la Gerencia de la Compafiia, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el valor
razonable de sus instrumentos financieros no es significativamente diferente al de sus
respectivos valores en libros y, por lo tanto, la revelacion de dicha informacion no tiene
efecto para los estados financieros a dichas fechas.
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Los siguientes son los importes de los activos y pasivos financieros del estado de situacion
financiera, clasificados por categorias y rubros:

Al 31 de diciembre 2014:
Activo

Efectivo

Cuentas por cobrar

Pasivo

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales
Instrumentos financieros derivados
Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre 2013 :
Activo

Efectivo

Cuentas por cobrar
Instrumentos financieros

Pasivo

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Efectivo
Comprende lo siguiente:

Cajay fondos fijos
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro

En miles de US$

Valor
Valor en libros razonable
Designadosa  Préstamos y Otros
valor partidas por pasivos
razonable cobrar financieros Total Nivel 2
- 111 - 111
- 1,404 1,404
- 1,515 1,515
- 4,595 4,595 4,595
- 2,364 2,364 -
117 117 117
- 347 347 -
- 7,423 7,423 4,712
En miles de US$
Valor
Valor en libros razonable
Designados a Préstamos y Otros
valor partidas por Pasivos
razonable cobrar financieros Total Nivel 2
417 - 18,129
- 3,992 39,763 -
92 - 6,226 92
92 4,409 66,537 92
8,179 8,179 8,179
2,463 2,463 R
342 342
10,984 10,984 8,179
En miles de US$
2014 2013
1 2
108 375
2 40
111 417

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los depdsitos en cuentas corrientes son mantenidos
en nuevos soles por miles de S/. 102 y miles de S/. 356, respectivamente, y en ddlares
americanos por miles de US$ 73 y miles de US$ 235, respectivamente. Estos saldos no

generan intereses.


http://www.datosperu.org

(7)

.22
DANPER AREQUIPA S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

En los afios 2014 y 2013, la Compafiia ha recibido intereses por sus depdsitos en cuentas
de ahorro por miles de US$ 1, los cuales se incluyen en el rubro de ingresos financieros
del estado de resultados integrales (nota 21).

La calidad crediticia de las contrapartes que custodian los depdsitos bancarios de la
Compafiia puede ser evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas.

En miles de US$

2014 2013

A+ 71 191
A 18 163
A- 11 12
B+ 9 48
B 1 1

110 415
Cuentas por Cobrar Comerciales
Comprende lo siguiente:

En miles de US$
2014 2013

Terceros 355 3,144
Partes relacionadas (nota 8) 539 -

894 3,144
Menos, estimacion para cobranza dudosa (  244) ( 223)

650 2,921

Las cuentas por cobrar comerciales estdn denominadas principalmente en dolares
estadounidenses, tienen vencimientos corrientes y no devengan intereses.

La calidad crediticia de las cuentas por cobrar que no se encuentran deterioradas se ha
evaluado sobre la informacion histérica que refleja los indices de cumplimiento:

En miles de US$

2014 2013
Vigentes 573 2,407
Vencidas hasta 30 dias 31 359
Vencidas entre 31y 60 dias 3 133
Vencidas entre 61 y 180 dias 2 22
Mas de 180 dias 285 223
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Clasificacion por deudor:

En miles de US$

2014 2013
Grupo 1 63 -
Grupo 2 744 1,474
Grupo 3 87 1,670
894 3,144

Grupo 1 - clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).

Grupo 2 - clientes existentes (mas de 6 meses) sin incumplimientos en el pasado.

Grupo 3 - clientes existentes (mas de 6 meses) con algunos incumplimientos en el pasado.
Todos los incumplimientos se recuperaron.

El movimiento anual de la estimacién para cuentas de cobranza dudosa ha sido como
sigue:

En miles de US$

2014 2013
Saldo inicial 223 219
Adiciones (nota 18) 39 23
Ajuste por diferencia de cambio ( 12 ( 12
Recupero (nota 20) ( 6) ( 7)
Saldo final 244 223

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por
deterioro son similares a su valor razonable.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, la estimacion por deterioro de las cuentas por
cobrar cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esas fechas.
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Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
Comprende lo siguiente:

En miles de US$

2014 2013
Por cobrar comerciales (nota 7):
Danper Trujillo S.A.C. 539 -
Por cobrar no comerciales:
Danper Trujillo S.A.C. 374 505
Por pagar comerciales (nota 14):
Danper Trujillo S.A.C. 5 8

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales son de vencimiento corriente, no generan
intereses y no tienen garantias especificas.

Las cuentas por cobrar no comerciales a Danper Trujillo S.A.C. corresponde a préstamos
otorgados para capital de trabajo, son de vencimiento corriente, generan intereses anuales
a tasas entre 5.43% y 10.33% en el afio 2014 (entre 6.815 y 9.26% en el afio 2013) y no
tienen garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia estima que recuperara los saldos por
cobrar de sus partes relacionadas por lo que a la fecha de los estados financieros no ha
reconocido ninguna estimacion por deterioro de cuentas por cobrar. La evaluacién de la
cobrabilidad de estas cuentas se lleva a cabo al cierre de cada periodo, la que consiste en
el examen de la situacion financiera de las partes relacionadas.

El valor en libros de las cuentas por cobrar es similar a su valor razonable debido
principalmente a su naturaleza corriente.

Las principales transacciones con partes relacionadas comprenden las siguientes:

En miles de US$

2014 2013
Venta de existencias 5,743 1,020
Ingresos por servicios prestados 70 5
Ingresos por intereses de préstamos otorgados 31 46
Compras de existencias ( 504) ( 893)
Gastos por servicios recibidos (  420) (  324)

La Compafiia no ha otorgado garantias a favor de sus partes relacionadas ante entidades
financieras.

La Compafiia considera como su personal clave a aquellos funcionarios con autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compafiia, definido
como la Gerencia clave de la Compafiia. La remuneracion a la Gerencia General y las
demas Gerencias de la Compafiia ascendieron a miles de US$ 319 en el afio 2014 (miles
de US$ 304 en el afio 2013). La Compafiia no otorga beneficios de largo plazo a su personal
gerencial clave.
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(9) Otras Cuentas por Cobrar
Comprende lo siguiente:

En miles de US$

2014 2013

Crédito fiscal por impuesto general a las ventas 11 102
Restitucion de derechos arancelarios - 89
Pagos a cuenta del impuesto a las ganancias 184 165
Diversas 185 210

380 566
Menos, parte corriente 219 566
Parte no corriente 161 -

Las cuentas por cobrar diversas comprenden miles de US$ 181 que corresponden a
préstamos otorgados a terceros en el afio 2014, los cuales tienen un vencimiento de hasta
9 afios, generan intereses a una tasa de 12% a 14% y no tienen garantias especificas.

(10) Existencias
Comprende lo siguiente:

En miles de US$

2014 2013

Productos terminados 2,882 4,452
Materias primas y auxiliares 104 124
Suministros diversos 121 162
Envases y embalajes 197 172
Existencias por recibir - 3
Anticipo a proveedores 391 23

3,695 4,936
Menos, estimacion para desvalorizacién de existencias 160 124

3,535 4,812

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los productos terminados comprenden
principalmente conserva de alcachofa.
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El movimiento anual de la estimacién para desvalorizacién de existencias ha sido como
sigue:

En miles de US$

2014 2013
Saldo inicial 124 68
Adiciones (nota 17) 181 361
Destruccion ( 145) ( 305)
Saldo final 160 124

En opinion de la Gerencia de la Compafiia, la estimacién para desvalorizacion de
existencias cubre adecuadamente su riesgo de desvalorizacién a las fechas de los estados
financieros.

Activos Biologicos
Comprende lo siguiente:

En miles de US$

2014 2013
Valor razonable de activos bioldgicos:
Alcachofa 322 367
Quinua 286 647
608 1,014

La conciliacion de los cambios en el importe en libros de los activos biolégicos, es como
sigue:

Afio 2014: En miles de US$
Alcachofa Quinua Total
Saldos al 1 de enero de 2014 367 647 1,014
Aumento neto de cultivos durante el afio 2,927 1,452 4,379
Costo de cosecha de cultivo ( 2,830) ( 1,607) ( 4,437)
Cambios en el valor razonable menos
costos de ventas ( 142 ( 206) ( 348)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 322 286 608
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Saldos al 1 de enero de 2013
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Aumento neto de cultivos durante el afio

Costo de cosecha de cultivo

Cambios en el valor razonable menos

costos de ventas

Saldos al 31 de diciembre de 2013

En miles de US$

Alcachofa Quinua Total
570 - 570
3,041 441 3,482

( 3,491) ( 64 ( 3,555)
247 270 517
""""" %7 647 1014

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el gasto e ingreso por cambios en el valor razonable
de los activos bioldgicos por miles de US$ 348 y miles de US$ 517, respectivamente, se

incluyen en el estado de resultados integrales.

Los principales supuestos usados para el calculo de los valores razonables de los activos

biolégicos son como sigue:

Alcachofa:

Stock de alcachofa

Alcachofa cosechada en el periodo
Vida de la planta de alcachofa
Hectareas cosechadas en el periodo
Tasa de descuento

Quinua:

Stock de quinua

Quinua cosechada en el periodo
Vida de la planta de quinua
Hectéreas cosechadas en el periodo
Tasa de descuento

Kg.

Meses
Has
%

Kg.

Meses

Has.

%

En miles de US$

2014 2013
1,917,197 2,379,458
4,958,195 5,124,112

7.5 7.5

249 252

7.71 8.03
293,520 -

583,934 18,049

7 7

238 5

7.71 8.03


http://www.datosperu.org

.28.
DANPER AREQUIPA S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

Los costos asociados con la preparacién de cultivos menores (fresa, papaya, maiz, frijol,
meldn y sandia) se presentan en el rubro otros activos del estado de situacidon financiera y
comprenden:

En miles de US$

2014 2013
Alquiler de terrenos 27 45
Habilitacion de terrenos 12 20
Instalacion de cultivos 27 45
Mantenimiento agricola 32 52
Otros 14 24
112 186

En opinidn de la Gerencia, las proyecciones de ingresos y costos calculados de acuerdo
con las estimaciones de produccion para cada actividad y la tasa de descuento utilizada en
las proyecciones de los flujos netos de efectivo, reflejan razonablemente las expectativas
de las operaciones de la Compafiia y la econdmica en el sector en el que opera; en
consecuencia, el avance en la siembra presentan el valor de mercado de los activos
bioldgicos a partir de la fecha de cierre del estado de situacion financiera.

En la siguiente tabla se muestra la sensibilidad a un cambio razonablemente posible en la
tasa de descuento, sobre la utilidad antes de impuesto a las ganancias, manteniendo las
demas variables constantes:

En miles de US$

Cambio en el valor Cambio en el valor
razonable de la alcachofa razonable de la quinua
2014 2013 2014 2013
+/- 1% - 1 - 1
+/- 0.5% - 1 - 1

En la siguiente tabla se muestra la sensibilidad a un cambio razonablemente posible en los
precios, sobre la utilidad antes de impuesto, manteniendo las demas variables constantes:

En miles de US$

Cambio en el valor Cambio en el valor
razonable de la alcachofa razonable de la quinua
2014 2013 2014 2013
+/- 1% 8 9 3 8

+/- 0.5% 4 5 2 4
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Inmueble, Maguinaria y Equipo
Comprende lo siguiente:

Costo:
Saldo al 1 de enero de 2013

Adiciones

Venta y/o retiros

Transferencias

Reclasificacion

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Venta y/o retiros

Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion:
Saldo al 1 de enero de 2013

Adiciones

Ventas y/o retiros

Ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Ventas y/o retiros

Ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Costo neto:
Al 31 de diciembre de 2013

Al 31 de diciembre de 2014
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En miles de US$

Equipos
Edificiosy otras ~ Maquinarias diversos y Unidades de Muebles y Infraestructura Obras en
construcciones Yy equipos de cémputo transporte enseres hidraulica curso Total

2,046 1,902 434 165 29 - - 4,576

- 254 1 - - - 210 465
- ( 273) - - - - - (  2m)

1 - 16 - - - ( 270 -

( 280) - ( 2) - - 282 - -
1,777 1,883 449 165 29 282 183 4,768

- - - - - - 822 822
- - - ( 17 - - ( 58 ( 75)

126 368 13 18 - - ( 525) -
1,903 2,251 462 166 29 282 422 5,515
( 445) (847 ( 224) ( 33) ( 15) - - ( 1,564)
( 67 ( 147) ( 42) ( 29 ( 3 ( 27 - ( 315)
- 16 - - - - - 16

( - 1 - - - - -
( 513) ( 978) ( 265) ( 62 ( 18) ( 27) - ( 1,863)
( 79) ( 175) ( 46) ( 29) ( 3) ( 27) - ( 359)
- - - 6 - - - 6

103 - - - - ( 103) - -
( 489) ( 1,153) ( 311) ( 85) ( 21 ( 157) - ( 2216)
1,264 905 184 103 11 255 183 2,905
1,414 1,098 151 81 8 125 422 3,299
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La depreciacion de los afios 2014 y de 2013 ha sido distribuida de la siguiente forma:

En miles de US$

2014 2013
Costo de existencias no vendidas 51 49
Costo de ventas (nota 17) 288 246
Gastos de administracion (nota 19) 20 20
359 315

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las adiciones en obras en curso por miles de
US$ 822 y miles de US$ 210 corresponden principalmente a los costos incurridos por la
Compafiia en el proyecto de construccion de planta de quinua y planta de congelado,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha suscrito diversos contratos de arrendamiento
financiero con instituciones financieras locales para la adquisicion de equipos diversos,
maquinarias y equipo y equipos de transporte. El costo neto de los activos asciende a miles
de US$ 713 (miles de US$ 345 en el afio 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los inmuebles, maquinaria y equipo no garantizan
préstamos con entidades financieras.

La Gerencia opina que no hay situaciones que indiguen o evidencien gue existe un
deterioro en el valor neto de los inmuebles, maquinaria y equipo.

La Comparfiia mantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia

Obligaciones Financieras
Comprende lo siguiente:

En miles de US$

2014 2013

Financiamiento Comex 4,120 7,920
Arrendamientos financieros 475 259
4,595 8,179
Menos, parte corriente 4,120 7,920
475 259

Menos, parte corriente de obligaciones financieras a
largo plazo 160 84
Parte no corriente 315 175

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 los financiamientos Comex corresponden a pagarés
pre y post embarque y son de corto plazo.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pagos minimos a efectuarse por contratos de
arrendamiento financiero son los siguientes:

En miles de US$

2014 2013

Hasta un afio 187 100
Mas de un afio hasta cinco afios 341 195
Total a pagar incluyendo cargos financieros 528 295
Cargos financieros por aplicar a resultados durante el

plazo del arrendamiento ( 53) ( 36)
Valor presente de los pagos de arrendamiento

financiero 475 259

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el valor en libros es similar al valor presente de las
obligaciones de arrendamiento financiero.

El valor en libros y el valor razonable de las obligaciones financieras se detallan como sigue:

En miles de US$

Valor en libros Valor razonable

2014 2013 2014 2013
Financiamiento Comex 4120 7,920 4,120 7,920
Arrendamientos financieros 475 259 480 269
4,595 8,179 4,600 8,189

El valor razonable de las obligaciones financieras igualan a sus valores en libros, siendo
el impacto del descuento no es significativo. En el afio 2014, los valores razonables se
basan en los flujos de caja descontados empleando las tasas de préstamo de 6.19% y
10.56% (4.99% y 5.45% en el afio 2013).

Cuentas por Pagar Comerciales
Comprende lo siguiente:

En miles de US$
2014 2013

Terceros 2,359 2,455
Partes relacionadas (nota 8) 5 8
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Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la compra de bienes y
servicios relacionados con labores agricolas, de transporte y servicios aduaneros. Estos
saldos no generan intereses, son de vencimiento corriente y no tienen garantias especificas.

Las cuentas por pagar comerciales a terceros incluyen letras por pagar que se originan por
compras a plazos, devengan intereses a tasas anuales promedio del mercado local.

Patrimonio
(a) Capital

(b)

(©)

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 esta representado por 5,140,000 acciones
comunes debidamente autorizadas, emitidas y pagadas, cuyo valor nominal es de S/.
1.00 (equivalente a US$ 0.32) por accion.

Al 31 de diciembre de 2014 la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Porcentaje de participacion NUmero de Porcentaje total
en el capital accionistas de participacion
De 0.01 a 33.00 1 33
De 33.01 al 100.00 1 67
2 100

Reserva Legal
De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye

transfiriendo como minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de
deducir pérdidas acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente al 20% del
capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre
disposicidn, la reserva legal debe ser aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser
repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. La reserva legal puede ser
capitalizada, siendo igualmente obligatoria su reposicién. Durante el afio 2014, se
asigno reserva legal por miles de US$ 18 (miles de US$ 55 en el afio 2013).

Resultados Acumulados

De acuerdo con lo sefialado por el Decreto Legislativo 945, a partir del 1 de enero de
2004 las personas juridicas domiciliadas que acuerden la distribucion de dividendos
cualquier otra forma de distribucion de utilidades, retendran el 4.1% del monto a
distribuir, excepto cuando la distribucion se efectué a favor de personas juridicas
domiciliadas. Asimismo, a partir del 1 de enero de 2015, la tasa del impuesto a las
ganancias aplicable se incrementara de manera gradual, siendo las tasas del 6.8%, 8%
y 9.3% las tasas vigentes a partir de los periodos 2015, 2017 y 2019, respectivamente.
No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del
capital a los inversionistas extranjeros.
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Ventas Netas

Comprende lo siguiente:

Alcachofa sin espinas
Quinua

Materia prima y auxiliares
Papaya andina

Alcachofa criolla
Pimiento

Fertilizantes y agroquimicos
Esparrago verde

Envases y embalajes
Tapenade de alcachofa
Tomate cherry

Otras ventas

Costo de Ventas
Comprende lo siguiente:

Productos terminados:

Saldo inicial de productos terminados (nota 10)
Consumo de materias primas e insumos utilizados
Gastos de personal

Depreciacion (nota 12)

Desvalorizacion de existencias (nota 10)

Otros gastos de fabricacién

Saldo final de productos terminados (nota 10)

Costo de venta de productos terminados

Otros:

Drawback

Mercaderia adquirida a parte relacionada
Materias primas y auxiliares

Envases y embalajes

Fertilizantes y agroquimicos

Otros costos de ventas

En miles de US$

2014 2013
12,682 10,787
1,639 66
1,262 101
602 400
353 163
12 139
36 117
19 116
36 31
12 23
14 23
323 262
16,990 12,228

En miles de US$

2014 2013
4,452 3,110
7,847 6,989
2,085 2,012

288 246

181 361

766 593

( 2,882) ( 4452)
12,737 8,859
(392 ( 368)
239 573
1,583 247
35 37

41 99

74 302
14,317 9,749
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(18) Gastos de Ventas

(19)

Comprende lo siguiente:

Consumo de materiales y suministros

Gastos de personal
Servicios prestados por terceros
Cargas diversas de gestion

Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar (nota 7)

Los servicios prestados por terceros incluyen:

Transporte de carga

Honorarios, comisiones y otras asesorias

Gastos de embarque
Otros

Gastos de Administracién
Comprende lo siguiente:

Gastos de personal

Servicios prestados por terceros
Cargas diversas de gestion
Depreciacion (nota 12)
Amortizacion

En miles de US$

2014 2013
439 312
185 126
848 736
12 88
39 23
1,523 1,285

En miles de US$

2014 2013
372 336
279 222
170 164
27 14
848 736

En miles de US$

2014 2013
401 405
375 343
162 151
20 20

958 922
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Los servicios prestados por terceros incluyen:

En miles de US$

2014 2013
Honorarios, comisiones y asesores legales 252 204
Servicios publicos 18 19
Alquileres 19 22
Movilidad y gastos de viaje 12 12
Otros 74 86
375 343

(20) Otros Ingresos y Otros Gastos
Comprende lo siguiente:

En miles de US$

2014 2013

Otros ingresos:
Enajenacion de maquinaria y equipo - 257
Recupero de cuentas de cobranza dudosa (nota 7) 6 7
Devolucion de provisién de ejercicios anteriores 21 45
Devolucion de seguros 82 -
Otros 23 66

132 375
Otros gastos:
Costo neto de enajenacion de maquinaria y equipo 5 228
Productos siniestrados 48 -

53 228

(21) Ingresos y Gastos Financieros
Comprende lo siguiente:

En miles de US$

2014 2013

Ingresos financieros:
Intereses recibidos 53 48
Intereses recibidos de instituciones financieras (nota 6) 1 1

54 49
Gastos financieros:
Intereses sobre obligaciones financieras 433 410
Intereses sobre otras obligaciones 22 28
Otras cargas financieras 67 65
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(22) Aspectos Tributarios

Comprende lo siguiente:

(@)

(b)

(©)

(d)

El gasto por impuesto a las ganancias incluye:

En miles de US$
2014 2013

Impuesto a las ganancias diferido (nota 23) 150 46

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia determin6 pérdida tributaria por
miles de US$ 751 y miles de US$ 673. El sistema de arrastre de pérdidas elegido por
la Compafiia es el establecido en el inciso b) del art. 50 del Texto Unico Ordenado de
la Ley del Impuesto a la Renta, el cual permite la compensacion, sin limite de tiempo,
de la pérdida total de tercera categoria que se obtengan en los ejercicios inmediatos
posteriores.

Los afios 2010 al 2014, inclusive, se encuentran pendientes de revisién por las
autoridades tributarias, excepto por el periodo tributario 2011 el impuesto general a
las ventas ya ha sido revisado por la autoridad tributaria. Cualquier mayor gasto que
exceda las provisiones efectuadas para cubrir obligaciones tributarias sera cargado a
los resultados de los ejercicios en que las mismas queden finalmente determinadas.
En opinidn de la Gerencia y de los asesores legales de la Compafiia, como resultado
de dicha revision, no surgiran pasivos significativos que afecten los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La Compafiia se encuentra enmarcada dentro de la Ley de Promocién del Sector
Agrario — Ley N° 27360 promulgada el 31 de octubre de 2000. Entre los beneficios
tributarios de dicha ley, cuya vigencia fue ampliada hasta el 31 de diciembre de 2021
mediante Ley 28840 publicada el 22 de julio de 2006, destacan los siguientes:

¢ Aplicacion de una tasa del impuesto a las ganancias de 15%, con sujecion a la Ley
del Impuesto a la Renta y a su respectivo reglamento.

e Exoneracién del pago de las tasas administrativas, establecidas por el Ministerio
de Trabajo y Promocién Social.

e Autorizacion para depreciar, a razon de 20% anual, el monto de las inversiones en
obras de infraestructura hidrdulica y obras de riego que se realicen hasta el afio
2021.

A partir del afio 2022, el impuesto a las ganancias se calculard con una tasa de 26%,
la cual corresponde a la tasa del impuesto a las ganancias reducida de manera gradual
a partir del 1 de enero de 2015.

Para los efectos del Impuesto a las Ganancias, Impuesto General a las Ventas, el valor
de mercado de las transacciones entre entidades relacionadas se debe determinar
basandose en las normas de precios de transferencia. Estas normas definen, entre
otros, un dmbito de aplicacion, criterios de vinculacion, asi como el andlisis de
comparabilidad, metodologias, ajustes y declaracion informativa. Las normas sefialan
que cumpliéndose ciertas condiciones, las empresas estan obligadas a contar con un



(€)

()
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Estudio Técnico que respalde el calculo de los precios de transferencia de
transacciones con empresas entidades relacionadas. Asimismo, esta obligacion rige
para toda transaccion realizada desde, hacia o a través de paises o territorios de baja
o0 nula imposicion.

Al respecto, la Gerencia de la Compafiia, considera que para propdésitos de lo anterior,
se ha tomado en cuenta lo establecido en la legislacion tributaria sobre precios de
transferencia para las transacciones entre entidades relacionadas y aquellas realizadas
desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula imposicién, por lo que no
surgiran pasivos de importancia a los ya registrados al 31 de diciembre de 2014 y de
2013.

A partir del afio 2005 se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos
(ITAN), cuya base imponible est4 constituida por el valor de los activos netos
ajustados al cierre del ejercicio anterior al que corresponda el pago, deducidas las
depreciaciones, amortizaciones, el encaje exigible y las provisiones especificas por
riesgo crediticio. La tasa del ITAN es del 0.4% para el 2014 y de 2013 aplicable al
monto de los activos que exceda S/. 1,000,000. El citado impuesto podra ser pagado
al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. EI monto pagado puede ser
utilizado contra los pagos a cuenta del Régimen General del impuesto a las ganancias
de los periodos tributarios de marzo a diciembre del ejercicio gravable por el cual se
pago el impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta y
contra el pago de regularizacion del impuesto a las ganancias del ejercicio gravable
al que corresponda.

Asimismo, se ha establecido en 15% la tasa de retencion de Impuesto a las Ganancias
aplicable a la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais,
independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla
con los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a la Renta.

La conciliacion entre la tasa tedrica y la tasa efectiva del impuesto a las ganancias es
como sigue:

2014 2013
En miles En miles
de US$ % de US$ %

(Pérdida) utilidad antes de impuesto

a las ganancias ( 746) 100 133 100
Impuesto a las ganancias segun tasa

tedrica 111 15 ( 200 ( 15
Efecto tributario sobre adiciones y

deducciones:
Pérdida tributaria 113 15 101 76
Diferencias permanentes ( 74) (9 ( 35 ( 26)

Impuesto a las ganancias segln tasa
efectiva 150 21 46 35
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(23)  Impuesto a las Ganancias Diferido
Comprende lo siguiente:

Afos que se recuperara En miles de US$
el activo y se Saldos al Resultados Saldos al Resultado Saldos al

Partidas temporales aplicara el pasivo 01.01.2013 del ejercicio 31.12.2013 del ejercicio  31.12.2014
Estimacion de cuentas de cobranza dudosa 1 33 1 34 3 37
Estimacion por desvalorizacion de existencias 1 10 8 18 6 24
Provision de vacaciones no pagadas 1 20 ( 6) 14 3 17
Valor razonable del activo biolégico 1 52 ( 130) ( 78) 130 52
Depreciacion en exceso de construcciones (tasa 8%) 1 - - - - -

Provisiones 1 19 ( 17) 2 1 3
Pérdida tributaria 3 - 101 101 12 113
Total activo diferido 134 (43 91 155 246
Valor razonable de activos financieros 1 - ( 149 ( 14) 32 18
Diferencia de tasa de depreciacion de otros activos 12 ( 17) 42 25 ( 14 11
Depreciacion de edificios (tasa 5%) 20 ( 49 61 12 ( 23) ( 11)
Total pasivo diferido ( 66) 89 23 ( 5) 18
Activo diferido, neto 68 46 114 150 264

En el afio 2014, el impuesto a las ganancias diferido del valor razonable de los activos bioldgicos incluye el efecto del valor razonable del afio por miles de US$ 52 (miles de
US$ 78 en el afio 2013), y la reduccion del valor razonable de los activos biolégicos cosechados en el afio por miles de US$ 78 (miles de US$ 52 en el afio 2013).
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(24) Contingencias
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no tiene procesos laborales y procesos
civiles que a la fecha de los estados financieros no cuenten con sentencia definitiva.

(25) Eventos Subsecuentes

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2014 que deban ser
reportados.
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